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上海证券交易所

监管措施决定书

〔2024〕39号
────────────────────────

关于对华创证券有限责任公司予以
监管警示的决定

当事人：

华创证券有限责任公司。

2023 年 3 月 2 日，贵州中毅达股份有限公司（以下简称中

毅达或上市公司）申报主板重大资产重组，因上市公司撤回申请
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文件，2024年 2月 28日上海证券交易所（以下简称本所）决定

终止其重大资产重组审核。本所在重组上市审核及现场督导工作

中发现，华创证券有限责任公司（以下简称华创证券或独立财务

顾问）作为中毅达发行股份购买资产并募集配套资金申请项目的

独立财务顾问，存在以下违规情形。

一、相关主体违规情况

（一）对标的公司贸易收入内控有效性、收入调整完整性核

查不到位

根据申报文件，上市公司拟发行股份购买瓮福（集团）有限

责任公司（以下简称标的公司）100%股权，构成重组上市，2020

年度至 2022 年度，标的公司贸易业务收入分别为 64.49 亿元、

131.63亿元、144.6亿元，占营业收入的比例超过 30%。重组报

告书披露，标的公司对报告期内营业收入进行了大额审计调整。

该项目申报后，标的公司仍对 2020年度营业收入调减 7.28亿元。

现场督导发现，前述收入调整主要涉及无商业实质的贸易业

务或代理业务，此类业务除在内部系统或采购明细表摘要中进行

标注外，与正常贸易在签订合同、回款等方面无明显差异。标的

公司贸易业务收入占比较高，相关收入在申报前后均发生了审计

调整，独立财务顾问未对上述收入结构及异常情况提高注意义务，

未就相关收入调整是否完整提供充分依据，未充分说明对标的公

司贸易业务内控有效性的核查措施。

（二）对标的公司经销、直销收入划分依据核查不到位
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根据申报文件，2020年度至 2022年度，标的公司自产产品

直销业务收入分别为 88.15亿元、112.86亿元和 156.52亿元，其

中部分直销客户采购标的公司产品后用于贸易业务（以下简称直

销贸易商），标的公司对直销贸易商实现收入占直销业务收入比

重约为 60%。

现场督导发现，标的公司多个经销商客户部分收入被划分为

直销贸易商收入，报告期内涉及金额分别为 12.82 亿元、12.10

亿元及 20.80 亿元，占直销业务比重分别为 14.54%、10.72%和

13.29%；申报文件中兼营经销与直销业务的客户，有部分在尽职

调查访谈中表示其仅为标的公司的经销商。独立财务顾问未结合

标的公司直销、经销业务划分的异常情况履行审慎核查义务，未

严格分析并核查在直销客户中细分直销贸易商的依据及合理性，

未说明对标的公司销售终端核查的充分性。

（三）对标的公司经销商收入终端核查相关问询回复内容与

底稿不一致

根据申报文件，2020年度至 2022年度，标的公司自产产品

经销业务收入分别为 38.65亿元、57.87亿元、70.05亿元。

现场督导发现，独立财务顾问对标的公司经销商收入终端核

查的相关问询回复内容与工作底稿不一致。一是未关注到问询回

复中经销商销售至终端客户的数据与工作底稿不一致，存在将部

分经销商的下游贸易商客户错误归类为终端客户、部分经销商访

谈回复的终端销售比例与其提供的销售明细数据存在较大差异
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等情况。二是未关注到获取的部分经销商下游客户销售数据不完

整，走访的大量经销商仅提供部分或个别销售明细，但将其全部

收入纳入问询回复核查结论。三是获取的大量经销商进销存报表

显示期末库存数为 0，存在不准确的情况，其中部分经销商进销

存报表存货余额与财务报表不符。

此外，现场督导还发现独立财务顾问对标的公司向主要境外

客户销售自产产品与开展贸易业务的收入划分计算存在错误，部

分访谈程序执行不到位、部分走访金额统计比例有误，对项目存

货监盘不到位；独立财务顾问质控及内核未重点关注前述重要问

题或对部分问题的跟踪落实不到位，未充分关注项目组相关回复

内容是否有底稿支持。

二、责任认定和监管措施决定

华创证券作为中毅达项目的独立财务顾问，未就上市公司收

入调整履行审慎核查义务，未充分取得经销、直销收入划分依据，

对标的公司经销商收入终端核查相关问询回复内容与底稿不一

致，质控、内核部门未有效发挥制衡约束作用，不符合《保荐人

尽职调查工作准则》《证券公司投资银行类业务内部控制指引》

等执业规范要求。上述行为违反了《上海证券交易所上市公司重

大资产重组审核规则》（以下简称《审核规则》）第四条、第十四

条、第十八条等有关规定。

鉴于前述事实和情节，根据《审核规则》第五条、第七十三

条和《上海证券交易所纪律处分和监管措施实施办法》等有关规
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定，本所决定采取以下监管措施：对华创证券有限责任公司予以

监管警示。

你公司应当引以为戒，采取切实措施进行整改，对照相关问

题进行内部追责，并自收到本决定书之日起 20个交易日内向本

所提交经保荐业务负责人、质控负责人、内核负责人签字，并加

盖公司公章的书面整改报告。在从事重大资产重组业务过程中，

你公司应当严格遵守法律法规、执业规范和本所业务规则等规定，

遵循诚实守信、勤勉尽责的原则，认真履行职责，切实提高执业

质量。

上海证券交易所

2024年 7月 8日
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